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  ���� א���א��: א�! ��� א�	+�� وא��*� � א�(	�כ א���'���

� $� -� .د�+.*
 

�$+$:  


	�ت وא��� ��א���ن א����� ��ف א����� א���
� �� א����رאت  �� ����
	�تא�
.%ر -�
� �� א",���م  *���ء �� !)ل א��'�ل א����� وא�	�%يوא��#�"ت !� � �� 


�1� א�	�4%� �� ����#� א���23 �� א�%ول א����%�� �%رא1� ����
� و-�0ءة .!� � א�
%��7��ح אن � �
�8  9
�#�7 :�%8!< א�#����ت ,� א��= א��>
� א�;ي �� 4


�1� א�	�4%� @,%א�?�
� א��	�כ א���-4C�  �� ,	� �7زت ،א��(�
� א�1���E* ت;!F א���

CאG  H	

9,��� �� א�	�4�Iت وא�%رא�1ت א��� 7Jא"ر8��ط א��  �1�

� א����� �
7

�4C-כ א����	א�� �
�(�8���H א���
� ��  و���3ن ,;ه א�0���
� ،א�	�%4� ودرL� א�1

� א��	�כ א���-4C� �� א�'?�ز א��	0
;ي�(�
O .א@ �אت ������ �37ورة א�1Pو�،  H��.

�%�� �1אء -��H �� א�%ول א��%4%�� Fو  �
8�%�� %#�1�7אث .�א� >.F �?	
Fو 8�4%< .�א�
:	� �?	�3�� �4C-א��� �?-�	�� �
�(�  ..%رא �� א"�1

�� 8�9 א�'Cא>� �7	Sى �� ,;ه א��#�"ت و�#�H �7-= ,;ه א�%ول �� %7א4� 
�	
�
?� �� א".��Uد א���OL و8�	
?� א.��Uد א��ق ت �� א���ن א����� 2�7א��P

 ،��
 א�'�א�= א����
� وא�	�%4� .%رא -�
�א אHP�Gو����G( * �?8�Eت א.��Uد�4ت ��
�?	�. ��1�G �L��	� ض �� ,;ه א���0ة��
� ، �1,� ��-�ن  %ور .���ن א�	�% وא�
W8 

�4%�א�;ي و 	X א���-CيF,%אف و�?�م א�� ,;א א�����ن 7
� .א����ر1� א����
� وא�	

9 א�?%ف א�	?�>� א��	�1�� �
�ر א@دوאت�1� א�	�%4� وא!
Fو-O� HP �?�� *دאرة א��#�� 

  .@1��روא�����< �� א�#�0ظ �YP א�1��אر א

                                                           
* -  �


� א���Pم א".��Uد4�، א���Pم א��'�ر4� و��Pم א��P- ،F ���L��     ��1F–ذة �#���ة .

 .3א�'Cא>� 
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� 1	#�ول �� !)ل ,;ه �(�א����ف �7 YP	X א�'Cא>� وא��%א!P� א����ق *�Y א�1

� و�(�
�1� ��E^אت ,;ه א"�1  .�� ����#� א���23 א�	�4%� א�������%ى ����
� א�

1- ��+ 56'�ة 3(12 א���0/ ": א�! ��� א�	

����8 �4%�
�1� א�	
��1ت א".��Uد4� א������ א� ،!� � �� א��.H א�#��� �� F,� א�
א�	�%4� وא��_�ر �%م א"�1��אر  א@ز��ت��
'� C8א%4  -�
�אو.% ���H א,����� 


� �Hא%2�1 .א".��Uدي��Iא� �4%�
�1� א�	
�1� א����
� א�א�	��  ���` *���L Y= א�

	�ت��� �	; �	�aU  ،א".��Uدي�� א� H?'8��I א�%ول *���Y א���ن א�����  א�

�P� و8	% �� א��%4%ر>
� ?%ف �#�ر7� א���23 -�� �4C-�� כ�	7 Y�* א�%ول ��.  

1-1 ��+
�1� א�	�%4� " 8��ف :8��26 א�! ��� א�	 א�Ldאءאت�'���� " �S7?�א�

9 �'���� א���  وא@��Gم�
� �YP א">���ن ��7 90�4 و#8JSض א���W7 �?� א�%و���8�

 �1�
   1".א".��Uد4�F,%אف א�

�*ذن  I	8 �4%�
�1� א�	��د 7��ض �< �� �4��9P א���Pت א�	�4%� 8_�< א�	��7) 

���Uوא">���ن א�� �P��א�( ��<(� �
@,%אف אو��0�� �h  �7א�1� א�Lאءאت و%8א7
�7�iא���.   

1-2 ��+
� �� ��ض א�	��د 8?%ف ::/+אف א�! ��� א�	JSא�� Y�* �4%�
�1� א�	و��Iא  א�
���  .aP�28 �	?��1� א".��Uد4� �P%و��، �jن F,%א�?� " ��8د 
����?� CLءא �� א�

P� Y��4,F �4%�א�	��  :�h7 א�#�يوא�����P� �� �� 4��ف ���7	?�>
� %א�?� א�
�1� א�	

< א����<، א�1��אر א@1��ر و�8אزن �
Cאن א��%����تW_دي، א���U�."א. 

: -  ��+ :א�/+אف א�	;�� � ��! ��� א�	


9 ��%"ت ��� א.��Uدي ��08�� -�#8: �

k א��W3ط א���23P�8 YP� >��א� h� 
 >

9 א�	�� א".��Uدي ,� وG%ه א��0�
a א����< ذ�F Xن #8l9 א���
�وm�8�4 ,;א #�7

                                                           
1  ،�

�1� א�	�%4�، د�4אن א�������ت א�'�����אت �� א�	�4�Iت وא��#� ،�P� �7 وزC�P7

  112،ص 2004א�'Cא>�
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 �7��  Y�* �	, �

�U���79ص א��4Cدة �� Po= א������، و�_�,%ف א�1��אر  #8

a א����<lر وא�����א"1 %Gن وאp ��. 

-  9
�#8�Pא���� �����אرد  :א���P� >��@א����< وא"%2�1אم א >
W_9 א��
�Fي #8
h��'א�� �� �د4�U�."א �	دي  ، و,�U�."_�ط א	א� H
��8 YP� �4%�8#�ص א���Pت א�	


� وא��_�4��

��P� aאرد א���lى ���� �� א������ YP�F %	�. 


9 א�1��אر א@1��ر -�
�1� א�	�4%� �YP א4'�د א���אزن 7
� א��� :#8P� 8��< א�
 HP���1وא�2%��ت، و.% א hPא�	�%4� و���ى א�	_�ط א".��Uدي Fي G'� א�


א��
��Iא� �4%�7
� א������  �1� א�	 �P��W7ض *���ش א�	�� א".��Uدي وא���0
 .وא���23


9 א���אزن �� �
Cאن א��%����ت -�#8 �� ��,�
�1� א�	�4%� ��  :א��8�,� א�

Cאن א��%����ت و4� �� C'�א� r
1
��ة �#��� �YP א��028 �23 >l �� Xذ� ��

�P��א� ��
. YP� 7%وره �� �� א�#�0ظ �,�א@�� א�;ي ،وא�1��אر א@1��ر א�;ي 4

< �� א��אردאتP�
h א��Uدرאت وא��'_�7 :�4. 


?� :� ��! ��� א�	+�� =א�/+אف א���  -ب�1 �� ��

9 א@,%אف א�	?�>�8��م �# ،
 �4%�
� 7א���Pت א�	JS�����

�אت و1W�� YP�  �1�
وא��� �E��� �JS�8ة S7دوאت א�

�4%�
�אت א�	�4%� א��� 94�o �� ���4  �� �� א@,%אف א��1
��و8� ،א�	Wא��� XP8
�#8 Y�* א.��?� و*دאر8?� א�� �ل���

7 9�F rو -< א@,%אف א�	?�>،  �,F �
و�� 7

 �P4:2 א@,%אف و1
�� ���4 ذ-� ��

- ��> ��+7
� ، و,� ��
� א�	��د א���%אو�� �� א".��Uد7 و�4�9P א@�� : א�-��� א�	 ��
4%
� א@,%אف�	P� �P30و ،א�� ���?�4	� ��7א�1 �
<�UG* אت�E^�،  ��- رة%. t��8


� �YP א�0�dق�
�
� א��
وm�8�4 �%د ,;ه א��'���ت �7�
�� א".��Uد . א@��אن א����

� وא��	�'�ت ��Uא�� ���	U��8ر א� �Lودر�
7�%ر  ��%ل ��� ن* .א���� �4%�א���P� א�	

                                                           
2
 Combe E , Précis d’économie, 8

ème
 édition, Edition Presse Universitaire de France, 2004, 

PP 334-335. 
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�����%ل  ي��و
���7��3ء �YP א���23  ��� א".��Uد א�# :�< وא�;ي 4)��4

O، و�)א�?%ف א�	?�>�P �4%��YP ��א.�� ��8ر א��'���ت  א�
�م 8��< א���Pت א�	

�4%�  .3ر�i א�U���7ت א��� �8אOL א�%ول �� .
�س א���P� א�	�4%� א�	
�ت א���0+ة א��� �$!��ى  -+2$ :�
4C

��Iא  و,� GF% א@,%אف א��1
�� �%ى א��


` אن א��02ض ��%ل  �).� 7
� ��%"ت א��0>%ة و����4ت א"����1ر���Lد G
ن ��%"ت א��0>%ة O'�8 * ).א�?%ف א�	?�>�( א��0>%ة 4�: �j7��ش א".��Uد و��دة א�	��


� א����P� ���8 و א"��02ضF د �#� א"ر�08ع�U�."(�� ��4 7?� א�د4�U�."א�%ورة א(. 
�
��� �?� �� �Jpر  و8#�ص א���Pت א�	�4%� �h��8 YP 8#�-�ت 1F��ر א��0>%ة א"�1

�P!ى א�%א����ى א����1ر( �YP א��� YP� �J^8 ت�و-;א �YP א����ى ) א��^1
�Lوس א@��אل(א��2رxت ر�-�G YP� �J^8(.  

F �: ,%ف א�#�0ظ �YP א�1��אر 1�� א��Uف F,�  :א���אر :��2ر א���ف -
 א".��Uد�4ت �YP א��2رج وאر�08ع א@,%אف א��1
�� �� l< אر�08ع درL� א"���0ح

8��م א���Pت א�	�4%�  .)א��אردאت( א�	_�ط א��'�ريC8א4% وس א"��אل و�Gx-� ر
,;א א�1��אر  �7#%4% 1��  �ف �8אز�� و8��YP� > א�%��ع �YP 1�� א����دل @ن


� א��)د ) 1�� א��Uف(א���%ل ���1��אر و" �����4�2%م و .8'�ه א��2رجא4_�< 
�4%��P� א�	P� ف -?%ف�Uא� ��ف ،1�Uر א���1F ن א��02ضF Xذ� (��  YP� >��4

Cאن א��%����ت� �
��
� و�7* Y�r א�%ول  S'P8و�?;א  ،�7_'
h א��Uدرאت #8

>4�#�P� �P7�. �4�. )ت��8?� 7(�� m77< ر��� �?�P�� אر  �ف��، وא�#�ص �YP א�1

'�  ��دة ��8ن(*" Fن א���P��ت א��� 8#%ث �� �1ق א��Uف  ،XP8 א���)ت��


��ة وא��#��  )�3�Pر7� א�_%4%ة �YP א���)ت���� 4^دي *�Y �%م א��%رة �YP א�
  .�� ,;א א�?%ف

                                                           
3  �Pא��� ��� �א.��� �� HP�L دي�U�."ون א��א�� ��I	� Y�* �
-< א��	�כ א���-4C� !� � א��	��

��
، א��	X )1974( ، א��	X א�0%رא�� א@�����)1972( א�0%رא�� א@����4:  א�	�4%� F �,F,%א�?� א��1
C-يא���C
P'�"وא �  )1976( ي א���0
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9 א@,%אف א����ة  4���<  :��� א�	+�� :دوאت א�! -1-3�#��X	�ي א�C-א��� 
. �'���� �� א@دوאت #7= א�#�"ت א��� �8אOL א".��Uد �� F �238و -�د


�1� א�	�4%� F Y�*دوאت ����Eة 8�?%ف ��ع ��
� �� א������ت� Fدوאت א�� و8	
����?�  �� د�Y�* h א"W�1	�ء �	?� �� א���
� �� א�%ول א����%�� وא�	��
� �YP א��אء�(
��د *�Y 8_�,�ت 8�

� ����Eة ) .���i ى�!Fو) �Pא�#'� א�� YP� �
JSف א��%?�8

O�����1אو א O�?Lو YP� �
JSא� ،)�)>���ن دون א�� HLدر %��	�כ א���-4C� �YP و�
1
��1?� א�	�%4� و ;

� א�����Eة �� 8	0i א@دوאت >
308�?�,F ه;,:  

-   "�A�دة א�BC 2+ل$:  O7 %U���ه א��	X"و4��
�  1�� א��0>%ة א�;ي �4I� يC-א���
א��'�ر4� ��U2?� وא".��אض �	O  �	�כ*��دة !O�U א@ورאق א��'�ر4� א��� 8�%�?� א�

 �

� *��دة א�P� �U2�	�כ *����
� *��دة  z�.4.�אضO�0U7 א��S'P א@!P�� :
�8

� !9P א�	��دوא����4< P�� YP� يC-א��� X	�א� �J^4  ل *��دة%�� YP� �
JS���7

�U2א�.  ���G �0��23א�� (�� X	�א� h��4 يC-رة א� ,;א א���%. �� %#
��%ل �
 - ��P� �� ��%ل א��0>%ة�� – )">���ن(א �O"ر�08ع 0P�8 א��	�כ �YP א���h1 �� א">���ن


�,�  �0P�8 h08��� ���4 ��- ،O� א����4<i א@ورאق دون r��� >4ن 4#%د *��دة א����F
�U2دة א���d �0�1 h34 אو.    

- � ���א"�0�Gظ 7	�� *�Cאم א��	�כ א��'�ر4� �YP "  و4�O7 %U :ط א��<�<�$2+ل א
 �� �	

� ,;א א���%ل  .ودא>�?� �� �E< �1>< �%ى א��	X א���-Cي��
W8 2%م�و4


� �G YP'� א">���ن א�;ي 8�%�O א��	�כ JS�P��4א��'�ر.  �o�
�G"%ل א�� �1�
و8���� 1
א��� ��8
C !� � �� א�%ول  �P�	�כ א���-4C�א������� �� F-�� א@دوאت א���
� א�0���� 


F 9و א��%אم �1Fאق א�	�% Fو א���ل(37�a א���9 א����� �4��م  ��G �0� א����23 ،)
������
��o א��G"א ��� h��7 يC-א��� X	�א�،  ��Fא"����ش ���G �� O�j�  ه;, r024

��4�: �P�	�כ א��'�ر4� א�	 Y�G �� 1א">���نא��� :	� �� h.  

                                                           

��1ت א�	�%4�، دאر א�
�زوري �P	_� وא���زh4، ���ن،   4، 2006ز-��4 א�%وري، א��	�כ א���-4C� وא�

  .193ص 
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*�Y א��ق א�����  �'�ء א��	X א���-Cي و8�	� *����
�: ��B �ت א�!�ق א������0 -
4�: �O {ورאق א����
���Eאء Fو  7
Fhو א�	�%ي !� � �� 94�o /و ��� �
JS���7  YP�


� א@L< و�� �J� ��E YPوط *��دة 4��8< א��	�כ א��'�ر4�U. ل א��0>%ة%�� . ��%	��

��� j� 4ن ,;א 4��م א��	X א���-Cي 7�
h א@ورאق א����
� �� א��ق א�	�%ي،#% �� א�


� א@L< وא�	�
'� ,� o��� אر�08ع 0P�8� *��دة U. %ل א��0>%ة�ى ���� �� h��4و
  .א����4<

   $	5 א�!(2 	�ت ��א�	+ א�! ��� א��=�رאت א�;�$� �� $��ل 4 -1

 �� ����'� Y��Fت، و�	
��1
�� א��
�ر א�	
����א�� �	; א�	aU א����� �� א�
�
���1Fא�%ول א�� r�7 �� 9
���P� �?�4�o ت%Lא"�1 و t0� >�#8 �1ت�
 -�� א�

�

� �� 94�o �7א�~ א����
H وאd 8�	�?� א��^1�ت א����
� א�%و�P�
 )�Gت א�?
��	Eع وא��L* אءאت�Ld א@�1س H��-ر و  و% F א�;ي� �	�419895ه �� 1. 


��1ت א".��Uد4�،  4����و��7 ��P�א��� �4C	

��א�
�ن �� �F %ّ�F%אء א@���ر א����
א�	
`
G �4C	

�1� א".��Uد4� א��
� ����� @�?� " U���7 h���8%א.
�  4'���ن Fن א�i

)8�4�4%�א����P� �� ��I א@��אن ����?� discrétionnaire( �		�� �
i6. و  :�-�� Fو
1
�1� א��
Cא�
� �d��ش  -;�X א�	�%�4ن � �! �
��Iא� m�3�1ت א��
1 �
�%م ����

=Pא  .א���	و�7,  X�;-�4د�U�."ت א�o�_	א� YP� ي دورF �?� t
� O�F YP�  م��8 �?�@

a א�%א>� �{�1אق
���H א���4�3  .%و .��1F YPس �8.��ت א@��אد و�YP א���

�4%�
�1� א�	
� ودور א��,S7 ���8א���  `
G ����8رאت ,��� �	; �1
	�ت א���ن א���
�?0� H���  �

'� C8א%4 א",���م وא�G%אم א�'%ل 7�� ��
א".��Uد א��)1

-< �� ��-�س  @ول��% .�د א��
�ر א. NEK8א�'%4%  وא".��Uد א��
	Cي NEC7א�'%4%

��1ت وF!��ء א��	�^אت �� !)ل ��Iم א������Pت  و�8 ،و�7رو
� א����� �
08

                                                           
5
 Williamson J ., «  Le consensus de Washington, un train de réformes devenu un label 

galvaudé », finances et développement, septembre 2003. 
 6 Combe E, précis d’économie, p. 220.  
7
 NEC : nouveaux économistes classiques 

8
 NEK : nouveaux économistes keynésiens 
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% א�	�Iي، � .א�������Uא� YP� ��F د��9 #7
�د4� א�	P��4% א����
�ء א�'%ل א�G* �8 %�

�ن א�'%د #7
�د4� א�	��د و4�

` 4^�� א".��Uد�4ن א��)1G د���ون Fن -�
� א�	

^�J �1ف 4) -�
� א�	��د( ?��
F �?� tي YP� �JF א�	_�ط א".��Uدي 7< �4ون Fن אر��08
�� א����م א@ول �YP א@1��ر א"�1
� א��� �1ف h08�8 7%ون Fد�YP� �JF Y א".��Uد 

��
�
� �YP א@1��ر، ��F  .א�#JS8 �?� د *ذن ��4ن��
�אت א����.�� ���ض א�	W����
Wא�� a
lא��� YP� �
JS8 �?� ��4ن ��א����. �
i אت�

� وא���dجU� .�� א��%ى א�


� א���.��ت و��� �� �

%ة4	�9P ,^"ء א".��Uد4Eא�� anticipations rationnelles  les  
 YP� د4و4^-%ون�U�."ن א"��אن אF �0U7 ت���P�א2�1)ص א�� YP� ن .�درون�

�
P��F �?���4d  �� �8א�;א :
#Uא�� YP� ق�
�ت א@1א���
� �� .%رة א��p ر !)ل��

�אت א��0P�2�وא@W�P� �7�'�1(� �
8�2%م  �L.9ر א��� ��8
C ����7و�� א����

 ��P�ت א������P�א���0P�2ت א���
1�
 �	%�� �G(4 א���ن� �� �oف א@��אن، ��7

�אFو א���< *ذא -�ن א���(Fن 1�� א�P��  א".��UديLF ن ( %.�
W8  ���08אرFو ��، א��02


h� a ,;א ��P� =1�	כ א���P�O�j �1ف #4� א2�1)ص א�����P� وא�28ذ א�
�
W4. א�� ��%	���?�
א��P= א �: א-�� ��  ,;א 4�	� אن ،�h08 1�� א�P�� א��� 4�

 ��-F ~�	4 OP�'4 ��� ض��א�)��-F >��4 وF(،  م��ى א�����F *ذא 8�9P א@�� �7ر�08ع א��

�{1��ر א�	�8'� �� אر�08ع א���P� א�	�4%� �� �o*ر 1�
�1�8 �4%��?;א "  ��)، �1� �

 �Jي אF O� ى " ��4ن�!F رة���אو א��_��אة אي 7 �ت א������
��4ن �O אي אYP� �J א���
 �
�
�ن YP� �?-�P1 א@1��ر ���ن -< א@��אن 4��U�.(� ��%د،�YP א�%א>�ة א�#

�Y א@( א�'%4%ة�8 ��	
7 �

� �h08�8�?��G YP א@�Lر א"�1�
�4��	و ،)�Lر א�#Y  ��
 �JF ة,;אSL�0ي .% ( א��Fدي � ��אر��08 4#%ث�U�."_�ط א	א� YP� א�JF د��
� א�	�-( .


و
	�ت S8-%ت 1
��ة א�����H7 7�% א@ز�� א".��Uد4� א��� �1� א�	�4%� %7א4� �� א�
�7��ح G%ود א�	4�I� א��
	4C� �� *4'�د �PGل �{ز��  �P'8د�4ت א�����رة و�U�."א

 �
9 1
��1ت ��%4� و���
�  ،1984و �1973�
א".��Uدي א@���d  ��4��ش�8 �8�

                                                           
 9Montoussé, M ; Nouvelles théories  économiques, Edition Bréal,  2002, PP 109-111. 
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�8 א@�� א�;ي  ،��� 7�� ��%ل א������ ��08�� ��L Y�*= אر�08ع ��%"ت א���23
 �1�

�ه 7�%م ����
� א�  .10א������08


�  و07�C8 >א%4 א�%��ج א".��Uد�4ت א�����
� ��HP א��%4% �� א�%ول 
W8 YP�P-�
,�? 
 k
U2�7 אر��1�1?� 4��م  ���� א�F YP� אوא��� �
����Lא ����� �
0
���אرد �7


O وL= א"��Cאم 7	�Iم ، )1��رא�	��د وא@ � �� 94�oو4�O7 %U ,	(وא.��Uد�4Pو�
�YP  ����  �08ض وא����%ة ,� .
�د  .YP�11 א���א�% א�	�%4� وא����
� א.��Uدي .�>�

�4%�
�1� א�	و��Iא ���Lد . א���אر ���ض א"!�
�رאت א".��Uد4� و8�8
= אو���4ت א�

�08وت ز�	� 7
� *�)ن א� �1��,;

�م O7 �� ���ة �� ، �jن א"�Lאء א�و8	0��h�C א�


� �� ���ة ���� �4F O� �1ف " ��4ن��G".  ل�G `#�P� א@�� א�;ي ��: א��'�ل
���� �0U7 �4د�U�."א �1�

�دة א�. �� �

�ل א�'� ��و ،�0?�م א��U%א.�4%� �1� א�	

� �! �0U7 . د�L�7 m�8�8 �
4	% �O*ن א��U%א. >��
9 �?�م  7	C-�� Xي ��#8
4��م و ،وא!�
�ر א@دوאت א��	�1�� א@,%אف א����ة " O�F �1سF YP� �
��%F א��U%א.

 �1�

��1ت א".��Uد4� א��� 8��,� א�%و�� �t�� YP א�، א��� א���4�4%��8אhL �� א�
:��_Sت ���ة *���ء א��	�כ א���-4C�  �� ,	� .א�	�I �� א"��Cא��ت א���%�� ��j7دة 8

�4%�
�1� א�	
� �� *دאرة א��(�����#� א���23 א�?%ف  F �:و. א��%4C �� א"�1
 �4C-�� כ�	7 Y�* �?8و*دאر �,;

�1� א�	�%4� وא��� Fو-< 8	0P� %
Gو א��F �
א��>

�
�P� ���3ن �%4C �� א��U%א.��.  

  

  
  

                                                           
1
�1� -< �� ر�W4ن �� %7א4� א�����
	�ت وL%ت ,;ه א��%ر1�  10 �� �P��� 9
4�?� *�Y א�����o

 �

` .��H א��%4% �� א�%ول ���7?�ج 1
�1� ����#� א��U. �23% *��دة 7�8 `	��G �_8�8و
  .א.��Uد,�

11
 Yamani Nezha, Politique Economique et piège du sous-développement au Maroc, Thèse 

de Doctorat en sciences économiques, Université de Grenoble, 2012, P.8 
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  $0;�$;� و� ��;�: א��*� � א�(	�כ א���'��� -2

 P� �

9 א�1��אر א@1��ر GF% א@,%אف א��>��1� א�	�%4� *ن �� 
F �: א��#` �� #8
%
Gא�?%ف א�� >�
�  �P �ل *�Y ,;א א�?%ف�و ،�
W8 �#� א�%ول �� �
H?L�8 א���

�3
	?� .%ر ,��� �� 8_�4��8?� �� �?	

� א��	�כ א���-4C� *زאء א�#����ت و.�א��(�א�1
�
�1 �4;

�1� א�	�%4� ���3ن �	?� وא���Pت א��	0
� א����� . �� OL�8 ,;א א���S4و


� وא�%رא�1ت א���
�ة א��� א,��H 4א���
� א�;ي ".�O א�	�I '%ل!�3 א���Uت א���
�4C-כ א����	א�� �
�(��1�7.    

2-1  8��F��:/+אف وא 	(�'���א���כ א� :  

%L��8א �4C-כ א����	�1، א���

�دة وא"�1�)ل א���7 h���8 ��12 -< א�%ول א���`
G 
 YP� >��8*
دאرة א��4%��� ���F  ،�1� א�		��7a<�l�P @وא���8ن ��_�7? %� ,%אف �

�P4 ��
� k2P�813:و 


9 א"�1��אر א�	�%ي -� ؛#8

9 ���ى ��ل �� א������ -
� ؛#8


3�F 9< ��%ل ��� א.��Uدي -�#8. 

��مو8 �4C-כ א����	א�� �P�L دאءS7 �?�,F a<�lא�� ��: 

-  >- ;
��د ��	0� �� OL��#4 ��7 د�U�."و%4 אC�� د�� א����د"ت א��'�ر4�* %אر א�	

-  �
��U� �4 !%��ت%�4��م �7 `
G ر,� א������_�
�م 7%ور 7	X א�#���� و��א�
 �%4%ة �P#����؛

                                                           
، 7	X  1694،  و�P8?� 7	�כ א!�ى א�'��Pא �81688 *�_�ء Fول 7	C-�� Xي ��Uف  א��4% ��م   12

�J 8),� *�_�ء 7	�כ �� دول F!�ى ,��	%א، א�	��،  1876و7	X א��א�4 א@�����  ���1800�  ��م 
�,�
i�7ن و�
   .א�

13 �L %�GF ،ن ز�4د ر��3ن �'�0ظ��� ،�_	P� ><כ، دאر وא�	ة �� *دאرة א��� ��دة،א"8'�,�ت א��
  174، ص، 2000
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- ،���Uس א�'?�ز א��Fر YP� O�.�� ��#7 כ�	א�� X	7 م 7%ور�
��?� א��	X א�;ي  א�
��ق א���د�
� و4��G�  א��'�ر4� O4%� �0�#8 א��	�כG ن����� �� ودא>�?� �W7ض 	7


� �YP  ،כ �� ��G� و.�ع א@ز��ت�א��	JS�P� �א���د� ������ *�Y א%2�1אم ,;ه א�	d�7
?� �4C-�� YP� א���� � و8�4� א��0و.�ت 7
� -�� 4 .%رة א��	�כ �9P! YP א">���ن،

 א���Uرف א����%دة؛


�م 7 -�
� א��- �
I	א">���ن� 
?O و�9 א�L�8و O�
�h  1�90�8� א�	�4%� א��� 
و���
��P��� �,C-�� ��(1 >0�4 ��7 כ�	א�� �ي و��א.�%�ت א�	�� א".��Uدي وא"�1��אر א�	
  ؛א�����

- 4%�
��oت א�	�G"�7 �0ظ�G"و8א �כ א��'�ر4�	�P� �%�4 �U! >7��� א���وض �
O8א��� 7#�ز �4%�
��oت א�	�G"א YP� א%���� �
 ؛א@ورאق א����


��oت א��P% �� א���)ت  -�Gא �
I	8�
�	L@א �Lت א��4�#< א��2ر�
P�� ��.؛و��א 

- p %�4 ��-! S'P� אض��.z�. 

  :א��*� � א�(	�כ א���'��� $0;�م 2-2


� א��	�כ א���-4C� �	; 1	�אت  �(�
` 90و 80-�� א",���م ��7��ع א�1G h08אر 
�
�(� ,;ه א���S� ��8<و ،�%د א�%ول א��� �	#H ��	�-?� א���-4C� .%رא ,��� �� א"�1

8��رن  وא��� GF H#� F% א��#�ور א�?��� ��G( zت א����
� �� א��%4% �� א�%ول،
�L7%ر �4%�
� א���	�G� ��	�-?� �7%ىو -�0ءة 1
��1?� א�	�(�4�U% و .א���-4C� א"�1


� *7��د و�Cل א��	X א���-Cي �� Fي �U4 mW%ر ���(� Fو Fي� א�#��� �1"�7
��P^1� F!�ى ���7��ره ��4< א�� �4%�
�1� א�	 ���4	?א@�� א�;ي  .א��^و�� �� א�

 ���
�U8 ����� �4%�� �1�
1 ;

9 א�1��אر א@1��ر و8	0�Fي  �� ����#� א���23 و#8

9 א@,%אف א����ة�#8 �
W7 ر א@دوאت�
��ورة א�#�0ظ  %4%#8 א@,%אف وא!� h�

 �1�

�1� א�	�%4� وF,%אف א�
9 وא"�'�م 7
� F,%אف א��YP .%ر -�
� �� א��	
�
��-4C� �� א��.H א�#��� و,	� 3�4: �	� א�%ور א���
� وא�?�م א��	�ط ��7�	�כ א�. א����

��ل ��p 94!�  4;,=و .א�1��אر א@1��ر,� א�#�0ظ �YP  ,%�?� א��>
� !� � وFنP�



����د�� �� א���א�� :א����� א��
	� א�ول ��ل�  2013$�ي  13 /      $#�و�� ���  ": א�! ���ت א

79 
 


�1� א�	�4%� FC'�8 " �� א@,%אف א��� S7ن�� �P%و�� وF >!%8 �?�j� X�;7,%אف א�

� א�?%ف و��� XP��4  א@,%אف، ��� ,;ه�(�Fي אن א��	X א���-Cي " XP�4 א�1


� א@دאة�(�
� א��	X א���-Cي* .א�1�(� 8�% א�#< א��	��I� �� =1א א��^4%�4 �?� ن א�1
�� %#P� א"�#�א��ت �

?�א��� 8 א���23� =�� �'
               א�#����ت ��


< א����<7א��	��� א"���2(W_�1ت א���
1
��1ت א"���ش و-;א 1 ،�
و��   14.)....

� א��	�כ א���-4C� �YP ,;א א�U%د H �G א���א�
� א��	�(��1" ��I %4%#8 א��?�م


: א��^و�
�ت�
��  ،وא@دوאر و�8P1 �
��U� �1ر��� ��
7 9P! �� �,�4 %. ��� ��
9

�ت א��.�7� وא�Edאف �8�P��. א�'?�ز و �� �P��
Sة �, a
P�8 :� F �	, ��

1
�א��	0
;ي و�� -< א��o�W3ت �

�  ،��Fא ��ور�4 א��(�
% ,;ه א"�1�8  و��'
�
  :15א.��אح *G%ى א�#�Pل א����

��ر7� א����%ة  -� YP� א"����د  règles monétaires  �1�
 א���%4�4�،7%ل א�
��4 `
G  دة�
�4	�P� Y	X א���-Cي . Y�G �?���8א��� 4'= א �4%�%4%#8 א���א�% א�	

�1�

%א �� א�mW3 א��7 �4%�
�1� א�	א��4C%  �034وא��Gא�?� �)ن א����%ة **ن  .א�

�1� א�	�%4� و ��P� �
*زאء א@��אن  א��� h���4 7?� א���� א�#	� 4^-%א��U%א.

�
 ؛א".��Uد4


% Fو -GS% א@ א@1��ر -?%ف8#%4% ,%ف א�1��אر  -Gو�

�1�  ,%אف א��>P�
�4%�  ؛א�	


� �#��� �YP رאس א��	X א���-Cي -
�816 >��4YP� �23א�� �7%ون ,�אدة �#�ر7 

�1�  א����و���Gل ���ى ��
� �� א���23 و Fدאء��% 7 א��Cא�O �7א�1� ذ�X ��و4(7

 )א�1?%אف א���23

                                                           
14

 Ilmane,MC, Les trois phases de développement du système bancaire et monétaire 
algérien, Algérie : cinquante ans d’expériences de développement Etat -Economie-Société, 

colloque organisé par le CREAD Alger, le 10,12 decembre 2012 p. 21. 
15

 Ilmane,ibid 

� ����7_%د�4   16I��#ع �� א���	ف ,;א א���4gouverneur conservateur ayant une aversion 

pour l’inflation) 
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� א��	�כ א���-4C� ��Iא �(�= درL� א�1G א�%ول =
8�8 =�U4 ��@א h.وא ��
�4C-כ א����	��7� �א��2  �
H�8  ��� ,	�כ א��%4% �� א�%رא�1ت א��� ،"!�)ف א���א�

h�
�  �� ,;א א��'�ل Y�* HP �8 و�(�7�r א��^�Eאت אو א����4
� ������ א�1
O�Lو�%אه ودر �4C-כ א����	אت �;-� �� .א���E^ه א��;, �
8#%4% ,%ف א�1��אر  7


% Fو -GS% א@ א@1��ر -?%فGא,%אف و
<��

�Fو �?%ة و"4�  ،�I��#ى  ،א��%�

?�ت L*���ء א��� �� �%8!< א�#���...،  k2P4 ول%L �P4 �� אت و���E^� r�7


� א��	�כ א���-4C� �� 7�r א�%ول�(�  .א����%�� א�1
  I+ول �( H א��*� � א�(	�כ א���'���

א��"�4ت   Fورو�7  
  א���#%ة

 �
���4�7
  א���#%ة

א��	X א���-Cي   א�
��7ن
  )א����%ز7	X(א"�����


?�تLف   "  "  א���%, ���
  א���23

� ,%ف ��
 ��1

  א��Uف

"  

�%ة א��"4� אو 
  א��?%ة

  1	�אت 8  1	�אت  5  1	�אت 5  1	� 14  1	�אت 8 

א���وض 
���ع P�
  א��2ص

"  a��  -  -  "  

 �
א��^و�
�
oא��  א��4%

�0
��  ��1���  �4�.  ��
��  ��1���  

 �
א"��1א8'
�7< (א���%ة 

�4�G(  

���  ���  "  ���  ���  

Source : La BCE : « Une banque centrale moderne ? » dans "la Banque 

Centrale Européenne", Rapport du Conseil d’Analyse Economique, 2002, 

P.29 
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� �س א��*� � א�(	�כ א���'��� 2-3 


� א��	�כ א���-4C��P,	�כ ��
�ر�4 ��4 �(�
�س א�1. ��?1�1F Y  

F -  ���K2�א � �*���
� :  א

	O א��	X א���-Cي �#���وm�8�8 7_�وط 8�
 و�%ة 8�
)O8%?� ( و-;א ،O�4��Gو O�0
lو �وط ���ر1�Eو�وط 8�E X	��4 �� א��

� א��


7
� � �?�� �E،17  ��� ��4وط ���ر�l�� �?�1>0?�א���-Cي و �-��_� ���?	�כ �

� % �� א�%ول ,� א�0�Gظ א�#����ت #7א��4%

��4 א��8 9���#�
� א��
 .و8�

*� � א��F 0 �- ب���
�  �%4%ة تאو�8#%د ��7	�� "����ر: א�(��;-� �	?� א"�1
�

� ��א( א������� �P��
�?� h08�8 درL�	�כ א���(� ,%אفو��ح ود.� א��?�م وא@ )א�1

�4%�
�1� א�	
� -H��- ��P(  א��(�   ).א@,%אف �#%دة ووא�#� -��P زאدت درL� א"�1

*� � -ج���  :א����4
� א����
� ���4 *4'�ز,� ��: $�LMאت א

• ��P1  �?8دאر* t��'� �3ء�Fو �4C-כ א����	ل א��#��� א��Cو� �

א�#���� �� 8�
 �	� �?�؛و�%ة �?O8% وא�1��אر,� �� 


��P1� و4�G� א��	X א���-Cي ��  •�U8 دאرةو* 
و8	0
; א��4%� ؛�1� א�	

�4% א�Fدوאت  _�אء7א��Cא�O �%ى و א��Cאم א��	X א���-Cي 7	�� א��'C א�������%ى  •

�א�����7_�<  �E��؛� 

�ء�� وא��1�#�� •�P� يC-א��� X	�؛!�3ع א� 

•  �,;!S4 א��� �א��2  �אر א@א�������
�1� א�	�4%� �P��1��ر و.
�� א�א�1P� ف%?- 

% Fم אن א,%אف F!�ى,� א�?,< G؛؟%ف א�� 


�1� א�	�4%��< א���#א�'?� א����2� � • ؛رض �� �'�ل א�

                                                           
�: �� 1	� -��  114	�אت *�Y  5 �%ة א��?%ة א���-P� �aP�28��� ���#�P א�%ول ��   17�� �,

97�  א�'%ول א�
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��?� و�O8% و�Eوo?� �%ى •�oو ����א� �	4C2P� وض�. :	� �
����*.18 

  א���א��א��*� � 3	N �! ��� א�	+�� وא- 3


	�ت �	; �8�Y א�'Cא>� %7א4� א�� Y�*ق�-�ن  %ور .���ن ��% و ،8�	� א.��Uد א�
 :�
% ذ�94�o �� X ��א�	�% وא���ض 7���7� *�)ن وא'8 �� �?��iت  ر�G( *

�?��I	� ��
�� �'�ل א����ر1� א�	�%4�  8#�"و4�% ,;א א�����ن  .א��	�� وא����� ��
 ،�

: و8#%4% �?�م وF,%אف ��  " 1
��وא��	���8 94�o �� �4%�
�1� א�	��7 9P�8


%-��  7	X א�'Cא>�Fو  א��	X א���-Cي א�'Cא>�ي�F O�
�א�4%#` �� א.��Uد  *ن .8

� �� א��^1�ت 7 א�	�%ي " F %7ن 4���ن�� א��'�ل א��ق P�
�Ljאء * )�Gت ,


�1� א�	�4%� S7,%א�?� وFدوא8?� وא@دوאت ��Iא ���ن1�ت  ,� א�^� �� �1^�
*ن �� ��< YP� �?�,F אod)ق !� � �� א�	�אت א@!
�ة وא����
Cة  ،א.��Uد א��ق

�� א��� �H א".��Uد א������
  .���7#�"ت א���

��<�ن א�	+ وא��ضא�! 3-1 �� ��+   ��� א�	


�ت �'tP א�	�%  *نG(  %4%#�7 :�1 ض���% وא�	9 ��7P�א��� ������א�odر א�
 �4%�� ��P1 ض ���7��ره��
� א� Fو-O� HPوא��U8 ��?�
 %4%#8 �8 ��- ،�4%��1� א�	

�4%�
�1� א�	^و�
�ت 7	X א�'Cא>� �� *دאرة و.
�دة א��. %��% tP'� :� F א�	� 
�4%�
�1� א�	
�ت وא1�� �� �'�ل %4%#8 א�G(U7 h���4 ض��
?�  وא�P� אف�Edوא

�?�

�
O، . و���7��?� و8P"و�	א>� �� �'�ل א�C'א� X	7 ��?� نj� >��ض ,� א����% وא�

h א���.�ت �L ء���j7 O
P� د وא�#�0ظ�U�.(� �I	� ��	� 3< א�_�وط�F �
��8 YP�

 YP� �?
� �h� �o�P א�L���"א�Lوא��2ر �P!אر א�%א�� 03-11 א@����F . 19"א"�1
�% وא���ض �O�j 4^-% دא>�� �F YPن 2003وت F 26א��^رخ �� 	9 ��7P�وא���     

                                                           

�، ط *א��%!<  ��% א��'
% .%ي، 18Pא�� �د4�U�."�1ت א�
،  د�4אن א�������ت א�'���
�، Y�3 א�

  .97، ص 2006א�'Cא>�،
= א���دة   19G55  ض��  10-��90 .���ن א�	�% وא�
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?�  �?�� 7	X א�'Cא>� �� �
%אن א�	�% وא���ض ,� ��8
� 3�F< א�_�وط وא�#�0ظ"P�
%�	P� �Lوא��2ر �P!אر א�%א��*ن  .�"20	�� �U�.(� h4�1د �h א�?� �YP א"�1

4^-% 7%وره Fن �?��  2010א���4%< א@!
� א�;ي �oل .���ن א�	�% وא���ض �� 1	� 
��7	Y�* �I א�U%ى א���
� א�;ي و ،7	X א�'Cא>� ,� א�#�0ظ �YP א"�1��אر א�	�%ي

�4C-כ א����	א�� �
�(��S� א�1� O7 H
IG،  �	�8 Y�* %4% �� א�%ول�א� Hא ,�1ر�;
F%�و  ،א���?I4 �
PL א;,  �
�(��� .���ن א�	�% وא���ض א�'Cא>�ي وא�;ي �	: א�1

1
� ,��� ��	X א�'Cא>��

�، א.��Uد4� و1����..  

3-1 � �*,;א .��H א�'Cא>� �7�4%<  :�� ��<�ن א�	+ وא��ض 3	N א���א�� א��

` )2010 ، 2003،2001( א�����ن F-�� �� ��ةG �8 8'
< �%ة א!�)"ت �� 

،�4%�
�1� א�	
� ��אL�� א���Uرف وא��^1�ت א����
� و��a א��#��  א��p a��
�
4%< �	�  p!�و-�ن ، �� 7�r א���o�2 א�����82010، %-F وא�;ي YP�  �
I	8

��m �1ق א��Uف  ،���

� א�I	8ض و��
O و��א.�� �8زh4 א�L��7 �4%�א�#�-� א�	
O�7( م א����� و�I	א� �1)� �� %-Sوא��، �, �G(4 �� �,F ���  ف%, YP� C
א���-


% Fو �YP א@.< ,� Gر -?%ف و��אر א@1��
H *دאرة  ،?%ف �1�1F-א�1�7 ��-

�1� א�	�%4� �%ى א��	X א���-Cي7�� �#�ول א����ض ،א�� و�7"�1	�د *�Y א����4
� א�


� 7	X א�'Cא>� �^�Eאت��(� 21.א�1

- H  2���1��7م ر>��1 ��%ة  :א X	�א� ���#� �

1	�אت .�P7� ��P'%4% ��ة  8 ��46�

� " ��4 *�?�ء א��?�م *" . وאG%ة، و��4 *�?�ء �?��t0� �� O א�_�وط�����
� א�G�	א� ��


	?� ��%ة  ،�� ��G� א��'F Cو א�S�2 א��0دح
�8 ��
 ؛1	�אت 5א�� ��אب א��#��� �

- " ��6 ��+8�04 �8 ��% :وCدאرة א�! ��� א�	 r ض��
�ت tP'�7 א�	�% وא�G(U

� א�	_�ط א��	��I	8 '�ل� �� ��و*دאرة  وא1 �
�U�7 م��4 `
G ،O
P� אف�Edوא

                                                           
  .F2003وت  �26
�م  ��03-11 א@�� ر.�  35א���دة   20

21 Ilmane MC, op.cit, p.p 24-25. 
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�4%�
�1� א�	
�ق. א��%م 8 و�� ,;א א�h4א�;ي  א��_�ر �
4�%ي رY�* �� O4F وز�4 א����
0
; �78P7�. :�U�%,� و�4Fم  �3i3ن 	�P�، ��א�� �
�%ى �#���  ���4 ��ز�4 א����

 ؛ א�%و��

1��ر �� א�1��אر א@ 4����: ��2ر H�Q א/+אف א�! ��� א�	+��$-�<� א���אر א� -

< א����< *�F=��L Y,� �?�م א��	X א���-Cي W_ف א��%, h�,%ف א�	��  و4

8�8
= �{,%אف " �#4< א�1��אر  و�Lدو��Iא ��%م  .��� ,;ه א@,%אف א".��Uدي
t

Cة ��� א,%אف א� א@1��ر א�U%אرة و�
t א�?%ف א��>��� ��#4< ���� O	��
 �1�

�4%� ؛א�	

- �	��A�� ت� )!6 "�+6 � >�-$C : م��א� C'�ض 4���7< א���4�: .���ن א�	�% وא�
ل א�	� �� ��אرد א�	� א���د4� �P%و�� وא��'P� !) 10%(�1אء -�ن 4��8) ����Eא
7�� �h �%ة .�Uى ��t0 א���אرد �h �%ة �� % ��F )20 א����4< א����(�E �4م 240א�

 .)א�U.6 �?Eى 

.% .�G(4 ��2003  �� HPP אن א���%4)ت א��� אد!YP� HP .���ن א�	�% وא���ض 

� ��P	X א���-Cي،�����
� א��(�
�  א"�1I��#א�� �9 �7"4P��4 ��
� � �!)2001 (

��ت �7	: 8���و-;א א���
�8 �

� א��4% א���م 0U7� א��1	�>
� � �4C2P	� א�����
�
  .22א��2رF �Lي 7���رة F!�ى ��: �'�ل א����4< א�	�%ي �P�C' א���אز��

   R2000-2012*ل א���0ة  ��2� � א�! ��� א�	+�� �� א���א�� 3-2

 �
8��س �����1�

F 9,%א�?�  -< א�%ولא���-4C� ��  �P�	�כ א�	�4%� א��#8 YP� �?8ر%�7

9 ذ�Xوא!�
�ر א@�,%ف 7	X א�'Cא>� ,� א�1��אر  و��Iא ���ن ،دوאت א��	�1�� ��#


9 א@א@�#8 h� ر��אف א@1%,>
W_8א>�  ...!�ى �� ��� وC'א� X	7 א���1ع >?�
 m
#� >l �� �
א��#�� �� ���ى א���23 אو �YP א@.< 8'	= א��W3ط א���23
��4
C �7ر�08ع ����4ت א"��0ق א������ وو�Lد  �P!دא m
�� و�#�� �
i دو��

1
��� �%ى א��	�כ א��'�ر4� r<؟�� 

                                                           
22 Ilmane,  M C, op.cit, p.26 
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%7א4� א@�0
�  و�	; אن א�'Cא>� א"�Eرة *���Y א��3وري .�< א"7�L� �� ,;א א�^אل،  
�

	�ت��PG� ��4�Wة ����8  א������ 8��
`  ،��_�4� א��Gة�
�8
Cت א�	�אت א@! 

7m0	درאت א��  �� �
8Sא��� �
�%  .�ر�08ع א���אرد א����� �#�7 h��1: ,;א א��

�� �P#�ظLوא��2ر �
P!א�%א �د4�U�.אت א���-�و א�E^�P،  ر�?l Y�* دىF א@�� א�;ي

���
1 r<�� 	כ وא��	ى א��%� �
Lא@ر %ة א��2ر %
� �#H �08ق ���F א�8 �� ~8	

�1� א�	�4%� �S' و .-�
� א�	��د א���%אو��
�  Y�* 9	X א���-Cيא�dدאرة א���8  ����'�


� א�����Eةiو �
4���< ?�7�3  ،�� א@دوאت א��� ��  �� >�.،  r<�� ص�U��"

��� א�
`   2002/2003 1	�אت א��)د �	; 8O��� ;يא�G �� ��-ن 4'�% אF א���1ع א


�ر  2850P� ر�	د4 �P���   :و�� 7
� א@دوאت א��

- �U2ل *��دة א�%��:  �
JS�P� >���
�1� א�	�%4� و4P� �
و,� �� א@دوאت א@1�1
 @دאة �� U4�: ���"*ن א�1���ل ,;ه א .�YP .%رة א��	�כ א��'�ر4� �YP �	: א���وض

�Po YP= א����4< �%ى א��	X  א��'�ر4� א.��ل א��	�כ�� l< �%م  �2000	; %7א4� 1	� 

� ,����I� ،7א �P#��� א����
� א��� 8���?� وא����
Cة א���-Cي��� r<؛��א-� ��א  

7?%ف ��8
�  1995אH�%2�1 ,;ه א@دאة �� : �	�.�Uت א���وض ��j7دة א���وض -
4��م 7	X א�'Cא>�  `
G د�U�.(� ���
� ��>%ة Fد�Y .�< א��Cאد �� 1� �)ن�7dא�

 .و�8�%م א��	�כ 7���ءא�E �� �?8< א1��ر ��>%ة وGF'�م א>���ن

-  �o�
�G"عא�E ري��Ldא �� O�
و��Iא @,�
� ,;ه  ،1994 @ول ��ة �� 1	� �8�
 �4%�
�1� א�	P� ����0ى א@دوאت א�%Gj- �?Lدرא* %
�F %�� �
א@دאة �� 4��G� א���د�


�אتو.% ��ف א���%ل  .��2001 W8 ة�
�� 1	�  �8 )4%�� �P#��� א�	�4%� �P�)د -�
2001 ،9 %  ��2010 11%  ;	�F>4�� 2012( ،��-א %
�'8 �8 `
G ��        


�ر د4	�ر ��  494P�2010  >7��
�ر د4	�ر �43,5P�  �	1 ��2002. 

- �
� א�L��1ع 8	���
�� *%4אع ���o وא!�
�ري �r<�0 א��دא>h �%ى  ة�ر�� �و, :א�

` 8 ���4�P4%?� ���4 7�% �4م. א��	X א���-CيG �ه א@دאة ����7و�;, C
 �� א��%א4���8 )
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 ،)F Y�* �?E12  �� �?E2005 3 و �4F �� HPم �L��17 �Jع א" -��H �%ة
 hL��1وאX	7 �<אC'ر ��  1100 א��	ر د4�
P�2011  >7���100-160  ��2002. 

- h<ت א��دא(
?�8 *درאج ,;ه א@دאة وא��� 8�: ��U�Pرف �j7'�ز  8 : ��2005

� ��1� �%ى 7	X א�'Cא>�، و�8	: 24ودא>h ��%ة 	�
� ��  א����
� א���و�� ,;ه א��
8

 �	4C!כא��	� �א��'�ر4 �
U��ر 
�P 1260ن 4#= F א�'Cא>� 7	Xא���1ع . �� א��%ى א�
��2005  �100-120��7<  رد4	�. 

 9�1 ��� ~�	�
� ����Eة O� :�1  אن�i �
א����ل 7	X א�'Cא>� *�Y א�1���ل Fدوאت -�
 �4%�� �1�
و�� l< و�Lد  ،ر�i א�U���7ت א���
�ة א��� �8
C א".��Uد G;رةj7دאرة 1


� �%ى א��	�כ�- ���
1 r<��. YP� א�#�0ظ Y�* دىF אر א�_�ء א�;ي����%"ت  א�1
���4ت �	302� وذ��E^���7(  �� X א���م �)�1?)כ ����� �	?(א���23 � %	�


` ،12009	�  א��1	
	� *ذא، ,;א 2010 - 2001 א��_�4�!)ل  G �� >.F 5%%ودG 
���H א@1��ر  ��2011 1	�  א%�7אء���  ،% 45,7א��Y�* �23  ��%لو < 

 hP
� ���r א�P!א�%א�
���4ت א���23  א@1�1� YP� t���1 ��� א��אر���08 �#
`
G  >'14, 5% >7��� %3, 9  ��2010 .F �	1 ��2012  א�
�% ���H אر���08 -��

Y�* > و `
G �23%ل א���8,9% ��   a��  ،2011א��'< �� 1	�  ��%لא� Fي 
�: �� א�'%ول א���א���� �, ��- .  

  2012-2000$2+ل א��R "AK*ل א���0ة  6=�ر �( I H+ول

 �	  2006  2005  2004  2003  2002  2001  א�
"AK��3  1,9  3,1  6 ,2  4 ,1 2 ,4)    %( $2+ل א  

 2012 2011 2010 2009 2008 2007  א�!	�  

"AK��8,9 4,5 3,9 5,7 4,5 3,5  )%( $2+ل א 

    Source: www.ons.dz 

��ى  א�1��אر�� YP� �G(4 א����م ,� �  �
P��� >.@א YP� د�Lو �iر ر��א@1
�4�
א"ر�08ع א���
� @1��ر א�	m0 و�� �8�F �� Oو",� : �	?�� Fن W4;�4 א��W3ط א���23
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��oت א��Uف، #8� א��
Cא�
� א�����
�، و1�� �Gאن א��'�ري، אر�08ع אC
��>r �� א��

?� ���4< �� א��Uف��Jא �~�7א א��)ق، و���dدي ش�U�."א �0P�2وא����%ة ��  א��
4^-% �	� א��#��   .�
Cא�
� א�%و�� �P4��8YP?�  8���% ��وא���    2014- 2001א���0ة 

�%رة 7	X א�'Cא>� ���� ��%ل א���23 �  �
�'�ل א�28ذ א��%א7
� א�	�%4� وא����
א.��Uد א��ق א�;ي 8�L �?� >l ��  Y%אא��	�1��، @ن ���ن א"�1��אر א".��Uدي 

Xوذ� ،O�<ر�1ء د��* Y�* �<אC'7?%ف א� �
א�	_�ط א".��Uدي و7�` א���� �%ى  �8.
�
�P?�
�1� א����
� א�?�م -�� " �	F Yن �_
� *�Y א�%ور ،א��	�'
� وא��P�. �����i� 

�� 1	�  23 	%وق ��m א"�4אدאت *" Fن *�_�ء א���h1 �� א"��0ق א������ ��
2000، YP� >�� �� �
8Sא��� �
8'�
% CLء �� א���אرد א���� >

�א�	�0 א��%א!.    

 �	1 Y�* ع�L���72012 >l �� ث%G �23ل א��%��� �
، �)�G אن א"ر�08ع א���
% �19,9��7<  11,47%ب  M2אر08�H ( �8אhL و8
�ة א���h1 א�	�%ي  �	1 ��

��ى 8���O !)ل )  2011� Yد�F >��4 �,אت א@ 7و�	ة، و�� א,� א�1�
#%دאت �!
�א��� H�,�1 �� א���h1 א�	�%ي �'% א� �?Lد�وض א����U�.(� )15,3 % >7���

14%  ��2011.(24  


%א!
�ة .% 8'�< �� �?��7وز א��W3ط א���23
� �� א�و�� א@ *ن ��8 ��-F X	�א� �، 
�?	�כ 7�r א�%رא�1ت 1F hL�8��ب א��Y�* �23 אر�08ع א@1��ر א�����
�  j�Hذא -��


�� א".��Uد א�'Cא>�ي ��8���א1��ب א!�ى ��7:   

��a �	?�  !� � א�hP א"�1?)-
� 7�r א�hP �1قא!�)ل  - �G(4 `
G
 �P�'�1אق א�F � �! א@�1אق �
I	8) a��
�ب א��8�0ة، i ر��م א"�)ن �� א@1%�

hP
� א"���Gر4� ���r א��� ؛)א��.�7� �� �'�ل �8�
9 א���א�
�، א��

                                                           

Oو,� א�U	%وق א�;ي   23� h�א��0ق 7
� א��� א���L�� א�����%  א���אرد א����
� א�	�'8� �� �8

������
�  4< א�	0��ت א�����
� و1��,� א�#
24

Banque d’Algérie, Tendances  monétaires et financières au second semestre de 2012, 
Notes de conjonctures de la Banque d’Algérie, sur  « www,Bank- of- alegria.dz ».  
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-  hP0
� وא�;ي GF%ث  %�� 7 YP� =Po�r א�lر א����Lא"ر�08ع א�?�م �� א 
�
 ؛!� � א�hP א"�1?)-

- ����d�7 �1ل و���م א�1%� Y�*<h�%< א� �وא"���1אر א��4%# %���  �� א�1���ل א�	
0��ت �� א".��Uد  א��'�ر4� �)تא����Uع א��8�7 ��
Jو �o��8ة אر�,�Iه א�;, m�8�8و


� א���1i�25.  

��6�A�א:  


Cא  -G ،ض��
	�ت، �� *�oر .���ن א�	�% وא��א-�= 7	X א�'Cא>� �	; %7א4� א��
 YP� ���#4 نF א���1ع `
G ر��אر א@1��
9 ,%ف א�1����" ����ر1� �O��? و#8�

Fي �	; (1	�אت 8��4��  10א"�1��אر א�	�%ي O��#�7 �� ��8ر ����4ت א���23 ��%ة 
2000  Y�*2010(، ة�E��א�� �
i �
و.% . وذ��1�7 X����O �'���� �� א@دوאت א���


��� א�;ي �4
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